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MARKTUPDATE, KURSENTWICKLUNG & PORTFOLIOANPASSUNGEN

ECKDATEN

Marktupdate

Der Januar war hoch volatil, mit anfanglichen Kursgewinnen, gefolgt von einem Kursriickgang. Die
Gesamtmarktkapitalisierung der Kryptowerte bewegte sich zwischen USD 2,8 und 3,2 Billionen, nach einem
Hoch von tiber USD 4 Billionen frither im Jahr. Bitcoin blieb zunachst in einer Range zwischen USD 88.000 und
97.000, beendete den Monat jedoch mit USD 78.000, was einen Wertverlust von rund 11% auf Monatssicht
entspricht. Ethereum handelte zu Beginn des Monats noch zwischen USD 3.000 und USD 3.300. Im weiteren
Verlauf des Januars folgte ETH schlieRBlich dem Kursriickgang von Bitcoin und beende den Monat stark im
Minus. Der Kurs zu Ende Januar betrug noch rund USD 2.400, dies entspricht einem Kursverlust von circa 20%.

Kursentwicklung

Der Fondskurs entwickelte sich im Januar ebenso wie der Gesamtmarkt negativ und fiel von EUR 136,58 auf
EUR 106,59, was einem Verlust von rund 22 % entspricht. Haupttreiber war die schwache Entwicklung der
Token ETH, LINK, ENA und UNI, welche im Januar zwischen 11% und 23% an Wert verloren. Die Einfihrung
des CLARITY Acts konnte sich weiter verzogerten wegen Unstimmigkeiten. Ein zentraler Streitpunkt ist, ob
Stablecoin-Einlagen verzinst werden durfen, ohne dass diese aktiv eingesetzt werden. In der aktuellen
Fassung sind Zinsen auf Stablecoin-Einlagen nicht vorgesehen, was zur Folge hatte, dass einer der
Branchenfiihrer Coinbase seine Zustimmung zur Gesetzeseinflihrung entzog.

Portfolioanpassungen

Im Januar wurden Umschichtungen in die beiden Token UNI und AAVE vorgenommen, womit bestehende
Positionen weiter ausgebaut wurden. Trotz kurzfristiger Kursverluste zeigen sich beide Projekte fundamental
starker denn je. Ziel ist es, die aktuelle Marktphase zu nutzen und die zuvor aufgebaute Liquiditat schrittweise
Uber die kommenden Monate zu reinvestieren, um von den aktuell niedrigen Kursen zu profitieren. Dabei
fokussieren wir uns auf langfristig fundamental starke Projekte.
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*Vergangene Kursentwicklungen stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Kursentwicklungen dar
**Der Zeitraum vom 24.06.2022 bis zum 30.08.2024 stellt eine Testphase mit reduziertem Handelsvolumen dar

TOP 10 AKTIVE POSITIONEN

Q Ethereum Layer 1 Blockchain

@ Aave Lending / Borrowing Protocol
;_‘\ Sky Stablecoin Provider

@ usbDC Stablecoin

F,} Uniswap DEX

= Aerodrome Finance DEX

o Chainlink Oracle

9 Frax Share Infrastructure

L4 CoW Protocol DEX-Aggregator

@ Gnosis Layer 1 Blockchain
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Fondsanteile in Form von Anlageaktien
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Smart Registry GmbH (NYALA)
EUR
monatlich

coinlX Capital GmbH, Hamburg (registrierte
Kapitalverwaltungsgesellschaft)

coinlX COINVEST

Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital, Hamburg

jeweils am letzten Tag eines Monats
3.177.171 EUR (indikativ zum 30. Januar 2026)
semiprofessionell: 200.000 EUR

professionell: 50.000 EUR

DLT Custody GmbH, Frankfurt
Eigenverwahrung

HTB Hanseatische
Beratungsgesellschaft mbH, Bremen

nbs Partners GmbH, Hamburg

Die coinlX Capital GmbH ist als
Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin)
registriert

(Eine registrierte Kapitalverwaltungsgesellschaft unterliegt
einer nur eingeschrankten Uberwachung)

FONDSUBERBLICK

Der coinlX COINVEST SCI1 ist ein offener Spezial-AIF der coinlX Capital
GmbH mit Sitz in Hamburg. Er investiert in Kryptowerte, die an
Marktplatzen gehandelt werden. Bis zu 60% des Fonds kdonnen in
Einzelwerte investiert werden, wahrend bis zu 50% in weniger volatile
Kryptowerte wie Stablecoins allokiert werden kénnen. Das Ziel ist ein
Portfolio von 15 bis 25 Positionen ohne Einsatz von Leverage oder
Absicherungsinstrumenten.

Risikohinweis: Nur

Investoren. Dieser

fir professionelle oder semiprofessionelle

Fonds darf nicht an Privatanleger vertrieben

warden. Fiir eine Investition in diesen Fonds sind ausschlieBlich die
Anlagebedingungen in der Fassung vom 18.03.2024 giiltig.
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ANLEGERPROFIL

Der Fonds ist aufgrund der hohen Volatilitdt von Kryptowerten und der weiteren Risiken von Anlagen in Kryptowerten ausschlieBlich fiir Investoren geeignet, die eine sehr
risikoreiche Anlage suchen und sich bewusst sind, dass ein Totalverlust des investierten Kapitals moglich ist. Eine Haftung Uber das investierte Kapital hinaus ist nicht gegeben. Eine
Zeichnung von Fondsanteilen ist nur fiir professionelle oder semiprofessionelle Investoren moglich.

CHANCEN

Kryptowerte haben in der Vergangenheit bei hoher Volatilitat fir langfristig orientierte Anleger erhebliche Wertsteigerungen verzeichnen konnen. Die Korrelation mit Aktienméarkten
war in der Regel gering. Der Fonds bietet risikofreudigen Anlegern die Moglichkeit am Potential dieser Anlageklasse zu partizipieren.

Asset Class Risk: Das TGV ist direkt und indirekt Risiken wie einem Riickgang der Akzeptanz und einer sich andernden Volatilitdat an den Markten fiir Kryptowerte ausgesetzt, da das
TGV Uberwiegend in Kryptowerte investiert ist.

Portfolio Allocation Risk: Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Anlageverwalter erfolgreich geeignete Strategien, Anlagefonds oder Vermogensverwalter auswahlen kann
oder dass diese bei der Umsetzung ihrer Anlagestrategien erfolgreich sein werden.

Lack of Operation History Risk: Die Gesellschaft und das TGV sind erst im Jahr 2022 gegriindet worden. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft oder das TGV oder ein
beliebiges Portfolio darin seine Anlageziele erreichen wird.

Digital Assets Custody Risk: Die Verwahrung der Kryptowerte wird teils von einem externen Verwahrer, teils auch im Wege der Eigenverwahrung durchgefiihrt. Die Verwahrung von
Digital Assets stellt ein Risiko fuir die Gesellschaft dar.

Counterparty Risk: Der Anlageverwalter kann Instrumente an Borsen oder anderen Handelsplatzen kaufen und verkaufen. Dies birgt das Risiko, dass eine Gegenpartei eine
Transaktion nicht gemaR ihren Bedingungen abwickelt und das TGV dadurch einen Verlust erleidet.

Regulatory Risk: Die Regulierung von digitalen Vermégenswerten und damit verbundenen Produkten entwickelt sich standig weiter. Es besteht die Moglichkeit, dass regulatorische
Anderungen die Art einer Anlage in das TGV oder die Fahigkeit des TGV, seine Geschaftstatigkeit fortzusetzen, verandern.

Fraud Risk: Die Gesellschaft und das TGV sind dem Risiko von Betrug durch Drittdienstleister oder die eigenen Organe oder Mitarbeiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft ausgesetzt.

Cybersecurity Risk: Eine Verletzung der Cybersicherheit konnte zum Verlust oder Diebstahl von Geldern, zur Unfahigkeit, auf IT-Systeme zuzugreifen ("Denial of Services"), zum
Diebstahl geschutzter Informationen oder Unternehmensdaten oder zu Kosten im Zusammenhang mit Systemreparaturen fihren.

Funding Liquidity Risk: Wenn Anleger ihre Anlagen in der Gesellschaft zuriickgeben, muss die Gesellschaft bzw. das TGV unter Umstanden zusétzliche Vermdgenswerte liquidieren,
um die anfallenden Riicknahmekosten zu finanzieren.

Staking Risk: Teils werden Kryptowerte eingesetzt, um an dem Betrieb der jeweiligen Blockchain mitzuwirken (Staking). Hierbei besteht das Risiko, dass zum Staking genutzte
Kryptowerte weniger liquide sind. Weiterhin knnen bei RegelverstoRen Strafgebiihren entstehen.

Cross Class Liability Risk: Wenn in Bezug auf ein bestimmtes Fondsportfolio mehr als eine Klasse ausgegeben wird, konnen die Anteilinhaber dieser Klassen gezwungen sein, die in
Bezug auf die anderen Klassen dieses Fondsportfolios eingegangenen Verbindlichkeiten zu tragen.

Business Dependence on Key Individuals Risk: Der Erfolg des Fonds hédngt in erheblichem MaRe vom Fachwissen wichtiger Mitarbeiter der Gesellschaft und ihres Verwalters ab, der
im Namen des TGV Anlagen tatigt. Ein kiinftiger Ausfall ihrer Dienste kdnnte sich nachteilig auf die Performance der Gesellschaft, des TGV und der Portfolios auswirken.

Fees & Expenses Risk: Der Anlageverwalter ist berechtigt, im Namen der Gesellschaft und des TGV alle Ausgaben zu tatigen, die er fir notwendig oder winschenswert halt. Die
Gebuhren, Zuweisungen und Aufwendungen, denen die Gesellschaft und das TGV unterliegen werden, konnten erheblich sein und die von den Anlegern erzielten Renditen
verwassern.

Currency Risk: Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erfolgt in der fur die jeweilige Klasse geltenden Wahrung. Die vom TGV gehaltenen Basiswerte konnen auf andere
Wihrungen lauten. Anderungen der Wechselkurse kénnen sich daher gesondert giinstig oder ungiinstig auf den Gewinn oder Verlust auswirken, der ansonsten mit den vom TGV
gehaltenen Instrumenten erzielt wird.

Tax Consideration Risk: Anwendbare Steuergesetze, -vorschriften oder -regelungen oder deren Auslegung konnen sich jederzeit andern, moglicherweise auch riickwirkend.
Dementsprechend ist es moglich, dass die Gesellschaft und/oder das TGV in Bezug auf ihre Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge, Gewinne und Gewinne in einer Weise besteuert

werden, die derzeit nicht absehbar ist.

Volatilitat: Kryptowerte kdnnen duRerst volatil sein und potenziell zu unvorhersehbaren Verdanderungen der Vermogenswerte im Fonds fiihren.

KONTAKT
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